AMERIS./

ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AMERIS CAPITAL ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Al 31 de diciembre de 2019y 2018



1. Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2019, los activos de Ameris Capital Administradora General de Fondos S.A. (la
“Sociedad”) ascienden a M$1.500.625.- de los cuales M$ 1.409.733.- corresponden a activos corrientes,
principalmente a Cuentas por cobrar entidades relacionadas con un 34,77%. El resto del activo corresponde
principalmente a Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar con un 29,34%, tal como se indica en la
nota 6, de los estados financieros.

El pasivo de la Sociedad (no accionario) asciende a MS$556.434 representado principalmente por cuentas

comerciales y otras cuentas por pagar con un 32,79%. El resto de los pasivos corresponde a Pasivos por
impuestos corrientes con un 31,45% en su mayoria.

2. Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADO 31-12-2019 31-12-2018
M$ M$

Resultado Integral 825.420 164,533

Ganancia por accion $2,0636 $0,4113

El aumento en los resultados en comparacion a diciembre del 2019 y 2018, se explican por la rentabilidad de
los veintitn (21) fondos administrados

El total de ingresos ordinarios al 31 de diciembre de 2019 asciende a 2.276 millones de pesos comparado
favorablemente con los 1.026 millones de pesos para el mismo periodo de 2018. Los mayores activos
administrados generaron a la Sociedad mayores ingresos ordinarios producto de la comisién de
administracién fija. Ver detalle ingresos en nota 17.1 de los estados financieros.

La variacion de los gastos, también se explica por la cantidad de fondos administrados, por la incorporacion

de mas personal a la administradora y por la comisién de intermediarios. Ver detalle de gastos en nota 18 de
los estados financieros

3. Estado de flujo de efectivo

El resumen del estado de flujo de efectivo correspondiente al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
siguiente:

FLUJO DE EFECTIVO M$ M$
31-12-2019 31-12-2018
Saldo inicial de efectivo 7.148 11.366
Flujo neto de operaciones (448.784) (6.558)
Flujo originado por actividades de inversion 450.311 2.340
Flujo originado por actividades de financiamiento - -
Saldo final de efectivo 8.675 7.148

Tal y como se detalla en el estado de flujo de efectivo presentado en los estados financieros de la Sociedad,
las principales partidas que afectaron al flujo de efectivo del periodo 01 de enero y 31 de diciembre de 2019,

corresponden a la variacion de Acreedores comerciales, junto con el resultado ajustado del periodo.
4. Indicadores Financieros



Liquidez
La variacién de los indicadores de liquidez en los periodos al 31 de diciembre 2019 y 2018 son los siguientes:

INDICADORES FINANCIERQOS 31-12-2019 31-12-2018
Veces Veces

Liquidez corriente 2,53 2,52

Razén acida 1,64 1,46

La liquidez corriente presenta un pequeio aumento con respecto al mismo periodo del afio anterior, con esto
la administradora por cada peso de obligacién que posee, tiene $2,53 pesos para respaldarla.

La razén acida presenta un aumento respecto al mismo periodo del afo anterior con esto la Administradora
por cada peso de obligacidn que posee, tiene $1,64 pesos para respaldarla.

Endeudamiento

La variacion de los indicadores de endeudamiento en los periodos al 31 de diciembre 2019 y 2018 son los
siguientes:

INDICADORES FINANCIEROS 31-12-2019 31-12-2018

% %
Razén de endeudamiento 37,08% 38,82%
Porcién de la deuda a Corto Plazo en relacion al total de la deuda 1 1
Porcién de la deuda a Largo Plazo en relacién al total de la deuda N/A N/A
Cobertura gastos financieros N/A N/A

La razén de endeudamiento de diciembre de 2019, es un poco menor al mismo periodo del afio anterior. Aun
asi, es un ratio muy bajo, lo que desprende que la compaiiia no depende de terceros.

Al ser un porcentaje bajo se puede interpretar que hay un exceso de capitales ociosos, pero dado que se debe
mantener un “Patrimonio minimo”, el porcentaje siempre sera bajo.

Actividad
Total, de Activos con indicacidn de las inversiones y enajenaciones de importancia realizadas.

No existen enajenaciones de importancia realizadas en ambos periodos.
Rotacion de Inventarios

Por la naturaleza de la Sociedad esta no posee Inventarios.
Permanencia de Inventarios

Por la naturaleza de esta Sociedad, esta no posee Inventarios por lo que no le es aplicable este
indice.

4. Indicadores Financieros

Resultados

La Sociedad, no cuenta con la extensidn ni variedad que permite construir un indice comparativo por linea
de negocios o por segmentos geograficos.

Los indicadores de resultado de la Sociedad son los siguientes:



INDICADORES FINANCIEROS MmS M$
31-12-2019 31-12-2018
Resultado operacional 1.101.085 213.934
Gastos financieros (-2.293) (319)
Resultado no operacional (273.372) (49.082)
Resultado antes de Impuesto, Interés, Depreciaciéon y
Amortizacion 1.098.792 213.615
Utilidad o (pérdida) después de impuesto 825.420 164.533
Rentabilidad
Los indicadores de rentabilidad de la Sociedad son los siguientes:
INDICADORES FINANCIEROS MS MS
31-12-2019 31-12-2018
Rentabilidad del patrimonio 87,42% 39,15%
Rentabilidad de los activos* 55,01% 23,95%
Rendimiento activos operacionales 73,2% 31,1%
Utilidad por accién $ 2,0636 0,4113
Retorno de dividendos** N/A N/A

* Se calcula sobre el total de activos

**|a sociedad no transa en la bolsa de valores, por lo tanto, no tiene un precio de mercado sus acciones.

5. Anélisis de las diferencias que puedan existir entre los valores libros y valores econdmicos y/o mercado de

los principales activos.

Los activos de la sociedad administradora no registran diferencias entre los valores libros contabilizados y los
valores de mercado de los mismos al cierre del periodo informado, debido a que estos se encuentran valuados

a valor razonable y bajo condiciones de mercado.

6. Analisis de Riesgos

La sociedad se encuentra expuesta a los siguientes riesgos;

Riesgo de mercado

. Riesgo de precio

. Riesgo de tasa de interés
. Riesgo cambiario

. Riesgo de Crédito

. Riesgo de Liquidez

. Riesgo Operacional

Para cada uno de los riesgos ver el detalle de exposicidon global y mitigaciones en la nota N° 3 Gestion de riesgo financiero

de los estados financieros.



